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Ulkemizde son 3 yilda biiyiime hiz1 ortalama % 6 civarinda seyretmekle beraber, bu
bliylime verimlilikteki artiga dayali bir biiylime oldugundan istihdama 6nemli bir katkisi
olmamustir. Istihdamm artirmak ya da issizligi azaltmak igin yeni yatirimlara ihtiyag
bulunmaktadir. Ulkemizde bugiine kadar en ¢ok yatirrm 1997 ve 2000 yillarinda yapilan
60 Milyar § civarindaki yatirimlardir. Her ne kadar 1 kisiyi istihdam etmek igin gereken
yatirim tutar1 konusunda kesin bir sey sdylemek miimkiin olmasa da bu rakami geg¢mis
yillarmn verilerine istinaden yaklasik olarak 93000$ olarak ifade edilebilir. Ulkemiz igin
yapilan bir aragtirmada hem mevcut issizlik sorununa ¢o6ziim bulmak hem de AB
standartlarin1 (isgiicline katilim orani gibi) yakalamak i¢in her yil 1 milyon kisiye is
bulunmasi gerekmektedir ki bu kadar yatirimla issizlik sorununun ¢6zimii olasi
gbéziikmemektedir. Bu rakam her ne kadar hiikiimet tarafindan “katilim 6ncesi ekonomik
program” da sunulan resmi verilerde yer alan “2005-2007 yillar1 arasinda her yil i¢in en az
650000 kisiye is imkani yaratilmali “ ifadesindeki rakamdan biiyiik olsa da issizlik
sorununun Onemini ortaya koymak agisindan her iki rakam da Onemlidir. Kanimca
hiikiimet tarafindan verilen rakamin daha kiiclik bir deger olmasindaki temel neden is
giicline katilim oranindaki farkliliktan kaynaklanmaktadir. Bizde % 46 olan bu rakam AB
diizeyi olan % 65° e geldiginde issizlik sorununu halletmek i¢in daha fazla kisiye is
imkan1 yaratilmasinin gerekliligi ortaya ¢ikmaktadir.

Eger her y1l i¢in yaratilmasi gereken isgiicli rakamini 1 Milyon olarak alirsak o zaman
yilda yapilmasi gereken yatirim tutarin1 kabaca 93 Milyar $ olarak bulabiliriz. Bu kadar
yatirrmi iilke i¢inde yaratilan tasarruflarla veya sicak parayla finanse etmenin miimkiin
olamayacag1 acik olduguna gore dogrudan yabanci yatirima neden gereksinim duyuldugu
ortaya ¢ikmaktadir. Ayrica, 2006 yilinda milli gelirinin yaklasik %8’1 kadar cari agik
veren iilkemizin cari a¢igin finansmani i¢in riskli sicak para yerine dogrudan yabanci
yatirnm (DYY) ¢ekmesi olasi kur krizini agsmast agisindan da biiylik 6nem tagimaktadir.
Bilindigi gibi, DYY, Tiirkiye’de dogrudan yatirim yapan, yabanci iilkelerin vatandasligina
sahip olan gercek kisiler ile yurt disinda ikamet eden Tiirk vatandaslarin, yabanci iilkelerin
kanunlarina gore kurulmus tiizel kisi ve uluslararasi kuruluslarin yatirimlarii ifade
etmektedir.

Dogrudan yabanci sermaye girisi hem issizligi azaltmak hem de yiiksek teknoloji ve
kalite getirmek, rekabeti gelistirerek verimlilikte iyilesme saglamak, devlet agisindan
vergi geliri yaratmak ve doviz girisi saglamak gibi daha baska yararlar da sunmaktadir.

Dogrudan yabanci sermaye yatirimlart agisindan iilkemiz 2 yil dncesine kadar bu
konuda istikrara kavusamamis olan Azerbaycan ve Cezayir gibi iilkeler ile ayn1 kategoride
degerlendirilmekte iken 2006 ve 2007 nin ilk 2 aymndaki dogrudan yabanci sermaye girisi
ile 6onemli bir atak yapmis durumdadir. Gegmisdeki bu kotii performansimizin temel
nedenleri olarak sunlar1 zikretmek miimkiindiir :

e enflasyon ve sik sik yasanan ekonomik krizler ve buna bagh olarak ortaya ¢ikan

yuksek diizeydeki is riski,

e politik istikrarsizlik,

e kayitdisi ekonominin biiytikliigii,

e Dbiirokratik formalitelerin fazlaliligi,
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e yolsuzluklar konusundaki kotii sicilimiz,
e yabanci yatirimciya saglanan giivence konusundaki yetersizlikler,
e istihdam ve fikri miilkiyet haklarina iligkin uygulamada yasanan sikintilar.

Bununla birlikte, Tiirkiye, ¢aligabilir gen¢ niifusu, Rusya, Tiirki Cumhuriyetler, Orta
Dogu ve AB pazarlarina yakinligi, 6nemli bir¢ok uluslararasi arastirmanin tarafi olmasi,
mevcut yabanci yatirim mevzuatinin liberal yapisi, esnek ve girisimei is diinyasi ve iyi
yetismis kaliteli isgliciiyle yabanci sermayeyi kendisine ¢ekmede rakibi olan {ilkelere
kiyasla 6nemli avantajlara sahip bulunmaktadir.

Son 2 yilda dogrudan yabanci yatirimlart ¢ekme konusunda 6nemli adimlar atilmis
bulunmaktaysa da daha yapilmasi gereken 6nemli isler bulunmaktadir. Bu konuda
ozellikle TOBB ve YASED gibi sivil toplum orgiitleri olduk¢a etkin calismalar
yliriitmektedir. Son yillarda dogrudan yabanci sermaye girigini artirmak amaciyla degisik
basliklar altinda bircok degisiklik yapilmistir. Ornegin, sirket kuruluslarin1 kolaylastiran
yasa cikartilmig, daha 6nceden olduk¢a karmagik olan kurulus islemleri basitlestirilerek
tek bir noktadan takip edilebilir hale gelmistir. Bu yasa ¢ikmadan 6nce Anonim Sirket
kurulusu i¢in 56 belge gerekliyken simdi bu belge sayis1 8’ e inmistir. Yeni diizenleme
sonrasinda sirketler 24 saat igerisinde yasal statilisiine kavusmaktadir. Ge¢misde yabanci
yatirimcilara uygulanan 50000 $ karsiligi sermaye getirme yiikiimliliigi yeni diizenleme
sonrasinda yiiriirlikten kaldirilmis ve yerli ve yabanci yatirimeilar arasindaki esitsizlik
ortadan kaldirilmistir. Enflasyon muhasebesi uygulamaya konularak sirketlerin mali
tablolariin gercekei verilere gore hazirlamalarina imkan saglanmis ve bdylece vergi
matrahlarinin enflasyondan arindirilmasi miimkiin kilinmistir. Toplam sirket ¢alisanlarinin
% 8’1 oranindaki yiiksek zorunlu istihdam orant % 6 ‘ya c¢ekilmistir. Uzun siiredir
uygulanmakta olan yatirim indirim sistemi yeniden yapilandirilarak yatirim belgesi i¢in
tesvik belgesi alma zorunlulugu ve yatirim indirimi stopaji 6denmesi ylkimliligi
ortadan kaldirilmistir. Gayrimenkul edinimi konusu yeniden diizenlenerek yabancilara
arazi tahsisinde birtakim kolayliklar getirilmistir.

2007 yilinin ilk 2 ayinda DYY 6 Milyar § olarak gergeklesmistir. Bu rakam bir yil
oncesinin yaklagik 19 Milyar $ olarak goziiken DYY gerceklesmesi ile kiyaslandiginda
2007 yili sonunda en az 20 Milyar $’lik rakamin yakalanacagi tahmin edilebilir. Her ne
kadar DYY konusunda bir artis gdzlenmekte ise de bu rakamin 6nemli bir kisminin
gayrimenkul alimi ve finans sektorii ile ilgili olmasi diisiindiiriiciidiir. Ulke riski goz
oniline alindiginda yabanci sermaye risk daha az oldugu i¢in ya gayrimenkul sektoriine ya
da bankacilik gibi finans sektoriine yonelmektedir. Bu amacla da oncelikli olarak faal ve
karlt igletmeleri tercih etmektedir. Halbuki, issizligin azaltilmasi ve yabanci sermayenin
elini tagin altina sokmasi, bir diger deyisle, daha fazla risk almasi i¢in reel sektore yapilan
DYY girisi daha biiyilk onem arz etmektedir. Likidite daralmasinin beklendigi
onlimiizdeki yillarda DYY konusunda tiim diinyada onemli diislisler beklenmektedir.
Nitekim son donemde ¢ogu lilkede DYY rakamlarinda diigme gozlenmistir. Diigiigiin
sebepleri olarak makroekonomik faktorler (yavas ekonomik biiyiime, borsalarda yasanan
diisiisler ve bazi endiistrilerde yeniden yapilanmada yavaslik), mikroekonomik faktorler
(sirket karlhiliklarinda azalma, sirket ic¢i bor¢lanmalar) ve kurumsal faktorler
(6zellestirmelerin hizinin  kesilmesi) gosterilmektedir. Ornegin 195 iilkeden 108’inde
DYY girislerinde diisiis yasanmistir. Dolayisiyla DYY konusunda tiim diinyada kiran
kirana bir rekabet yasanmaktadir. DYY konusunda iilkemizde daha once ifade ettigim
birtakim 6nemli degisikler yapilmissa da bu alanda daha yapilmasi gereken c¢ok sey
bulunmaktadir. Bugiin bir¢ok iilke, yabanci yatinm c¢ekmek amaciyla uygulamalar



serbestlestirmenin yanisira, yatirim tanmitim ajanslari kurarak bu alanda c¢alisma
yiirtitmektedir. Bu konuda uluslararasi yatirnm anlagsmalar1 (UYA) tiim bu cabalara ilave
bir yabanci yatirm g¢ekme araci olarak goze carpmaktadir. UYA’lar ikili, bolgesel
(NAFTA, ASEAN) veya cok tarafli (GATS; TRIMS) olabilmektedir. UY A’lar vasitasiyla,
daha seffaf, sik¢a degigsmeyen kurallara sahip, ileriye doniik yahmin yapilabilen giivenilir
bir yatirim ortami yatirimciya garanti edilmektedir.



